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Im Fokus

Nachhaltigkeit

Nachhaltige Vermoégensverwaltung: Interview

Werte im Wandel

Weil ethische und 6kologische Anlagen den Werteprinzipien von immer mehr Anlegern entsprechen,

wachst der Markt fiir nachhaltige Investments seit Jahren kraftig.

Seit 2013 bietet die Commerzbank eine Vari-
ante der Vermogensverwaltung an, die spezi-
fische Nachhaltigkeitskriterien in den Invest-
mentprozess integriert. So haben Anleger
die Mdglichkeit, gezielt in Unternehmen zu
investieren, die ihrer sozialen und dkologi-
schen Verantwortung gerecht werden. Ver-

maogende Privat- und Firmenkunden kinnen

Peter Kérndl, eine individuelle, nachhaltige Vermdgens-
Portfoliomanager

verwaltung vereinbaren, bei der ausschliel3-
Commerzbank

lich in Einzelwerte investiert wird, die den
Prime-Status der Nachhaltigkeits-Rating-

agentur oekom research aufweisen. Anlagen in borsengehandel-
te Fonds erfolgen optional und nur sofern diese auf anerkannten
Nachhaltigkeitsindizes basieren. Das Portfolio wird laufend durch
ein umfassendes und hochprofessionelles Risikomanagement iiber-
wacht, um [riithzeitig Chancen und Risiken identifizieren zu kénnen.
Peter Korndl, Portfoliomanager bei der Commerzbank, erklért
im Interview die Vorteile der nachhaltigen Vermégensverwaltung.

Empfehlen Sie die Nachhaltigkeits-Vermdgensverwaltung als
Basisanlage oder eher als Beimischung?
Ein nachhaltiger Investmentansatz ist eine grundsdtzliche Anlagephilo-

Worin liegen die spezifischen Vorteile dieser Art

von Vermdgensverwaltung?

Nachhaltige Anlagen férdern auch die soziale Komponente und die
Glaubwiirdigkeit insbesondere institutioneller Anleger. Ebenso wie pri-
vate Investoren profitieren sie bei nachhaltigen Anlagen von einer dop-
pelten Rendite: Neben dem monetdren Aspekt kommt der ethisch-iko-
logische Faktor zum Tragen.

Fiir welche Kunden eignet sich die Nachhaltigkeits-
Vermdgensverwaltung?

Die nachhaltige Vermdagensverwaltung eignet sich grundsdtzlich fiir
alle Kundengruppen, wobei der Aspekt des langfristig nachhaltigen
Wirtschaftens auch beim Anlagehorizont im Fokus steht: Hier geht es
nicht um kurzfristige Gewinnmaximierung, sondern um langfristige
Anlage. Die Nachhaltigkeits-Vermdgensverwaltung bieten wir ab ei-
nem Anlagevolumen von fiinf Millionen Euro an. Die stdrkste Nach-
frage verzeichnen wir derzeil von kirchlichen und sozialen Einrich-
tungen.

Wie erfolgen die Auswahl und das Monitoring

nachhaltiger Wertpapiere?

Bei der Auswahl nachhaltiger Wertpapiere arbeiten wir eng mit der
oekom research AG zusammen. Wir investieren nur in Unternehmen

sophie und damit ganz klar eine Basisanlage.

und Staaten, welche die strengen oekom-An-

Worin liegen die Unterschiede zur
klassischen Vermégensverwaltung, und
wie verlduft die Wertentwicklung?

Das konkrete Anlageuniversum macht den
Unterschied aus. In der nachhaltigen Vermd-
gensverwaltung kombinieren wir einen so-
genannten ,Best in class“-Ansatz mit harten
Ausschlusskriterien. Wir investieren nur in
die nachhaltigsten Werte einer Branche und
schlieflen Bereiche wie beispielsweise Atom-
energie, Gliicksspiel oder Waffenproduktion
villig aus. Studien belegen, dass ein nach-
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haltiger Investmentansatz auch zu besseren

Ethische und 6kologische
Kapitalanlagen

.

fordern einen verantwortungsvollen
Umgang mit materiellen
und immateriellen Ressourcen

fordern ein kompetentes und
weitsichtiges Management und damit
zukunftsfahige Unternehmen

fokussieren auf langfristige
Entwicklungen
und Zukunftstechnologien

liefern einen wertvollen Beitrag zu
umfassender Risikosteuerung und sind
damit Grundlage fiir nachhaltigen
Erfolg in der Vermogensverwaltung

forderungen erfiillen, den , Best in class"-Sta-
tus erreichen und zudem keine Ausschlusskri-
terien verletzen.

In welche Anlageklassen wird investiert?

Transparenz ist ein elementarer Bestandteil
unserer nachhaltigen Vermdgensverwaltung,
deshalb investieren wir ausschlieflich in die
Assetklassen Aktien und Renten. Dabei liegt
der Schwerpunkt klar auf transparenten Ein-
zelwerten. Als Ergebnis bieten wir ein Portfo-
lio, das nicht nur nach klassischen Rendite-Ri-

siko-Mafstdben hichsten Anspriichen gerecht
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wird, sondern auch einer objektiven Uberprii-

Anlageergebnissen fiihrt.

fung nachhaltiger Aspekte standhdlt.
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BEDEUTUNG DES THEMAS NACHHALTIGKEIT
BEI INSTITUTIONELLEN INVESTOREN

In Prozent

A)Kirchen & Stiftungen B)Family Offices
C)Grofunternehmen D) Kapitalanlagegesellschaften
E) Pensionskassen F)Kreditinstitute G) Versicherungen

Das Thema Nachhaltigkeit spielt
gerade bei institutionellen Anlegern eine
wachsende Rolle, weil hier Rendite
und Imagetransfer zusammenkommen.

Quelle: oekom research AG 2013

Der Mensch macht sich die
Natur zunutze und verandert sie - wie hier
am Lac d'Emosson, einem Stausee
im Kanton Wallis in der Schweiz, der zur
Energieerzeugung durch Wasser-
kraft genutzt wird.




